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República Bolivariana de Venezuela

1. Rasgos generales de la evolución reciente

En 2005, el PIB aumentó un 9,3%, impulsado por el crecimiento del sector no petrolero (10,3%) 

y pese a la pequeña expansión de la actividad petrolera (1,7%). Si bien todas las ramas de 

actividad registraron alzas, los mayores incrementos se dieron en el sector financiero (30,8%), 

la construcción (20,1%), el comercio (19,5%) y las comunicaciones (19,8%). En cuanto a la 

demanda, los componentes que presentaron la mayor expansión fueron la inversión (20,5%) y 

el consumo privado (16,3%).

1 De diciembre de 2002 a febrero de 2003 tuvo lugar un paro cívico nacional que frenó la actividad económica del país y se tradujo en una baja 
significativa del producto interno bruto correspondiente a esos años.

2 En 2005, el precio medio anual de la canasta de crudo venezolana acusó un alza del 37% con relación al promedio observado en 2004. En 
2006, el precio medio del período enero-mayo es un 23,9% (56 dólares por barril) superior al registrado en 2005.

Por consiguiente, el PIB registró un alza acumulada 
del 29% en relación con el 2003, que contrasta con la 
merma del 16% verificada en el período 2002-2003 
respecto de 2001.1 Si bien el PIB expresado en precios 
de 1997 supera al de 2001, el desempeño de algunos 
sectores todavía es inferior al de ese año. Es el caso de 
la actividad petrolera y la construcción, que se mantienen 
respectivamente en un 4% y un 12% por debajo de las 
cifras correspondientes al 2001. La formación bruta de 
capital fijo todavía está a un 2% de los niveles observados 
ese año, pese al alto crecimiento de 2004 y 2005. En 2005, 
a pesar del considerable incremento de las importaciones 
de bienes, se registró un elevado superávit en la cuenta 
corriente de la balanza de pagos, equivalente al 20,1% 
del PIB en dólares corrientes. Este fue producto de los 
mayores ingresos por exportaciones atribuibles al alto 
precio internacional del petróleo.2

Los efectos de la expansión económica se han 
traducido en una disminución del desempleo global y en 
una recuperación de las remuneraciones reales. El elevado 
precio del petróleo, sumado a la mayor recaudación 
tributaria, ha contribuido a acrecentar significativamente 
los ingresos fiscales, lo que ha permitido a las autoridades 
mantener e intensificar sus programas de acción social 

(misiones). Estos programas están destinados en su mayor 
parte a la población en situación de pobreza o pobreza 
extrema y se centran principalmente en las áreas de salud, 
educación y empleo.

En diciembre de 2005 se aceptó a la República 
Bolivariana de Venezuela como miembro sin derecho a 
voto del Mercosur y en abril de 2006 el país anunció su 
intención de retirarse como miembro de la Comunidad 
Andina. No obstante, de conformidad con los compromisos 
firmados en el marco de la Comunidad Andina, deberá 
mantener durante los próximos cinco años los aranceles 
vigentes con los demás países miembros. Asimismo, en 
mayo de 2006, el país anunció su retiro del Grupo de los 
Tres (G-3), del que formaba parte junto con México y 
Colombia.

En 2006 se han mantenido las tendencias de 2005. 
En el primer trimestre de 2006, la actividad económica 
registró un alza del 9,4% respecto de igual período de 
2005 y para el conjunto del año se prevé un crecimiento 
de entre el 7% y el 8%, una inflación media anual del 
12% y el mantenimiento de la tasa de cambio en 2.150 
bolívares por dólar. 

En diciembre de 2006 se celebrarán elecciones 
presidenciales.
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Gráfico 1

REPÚBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Variación diciembre a diciembre.

2. Política económica
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a) Política fiscal

En 2005 la política fiscal mantuvo un carácter 
claramente expansivo, sobre todo mediante transferencias 
a organismos públicos, tanto por vía del gasto corriente 
como a través del gasto de capital. En términos nominales, 
el gasto público total del gobierno central aumentó un 43% 
con relación al 2004, pese a lo cual el resultado financiero 
registró un superávit del 1,7% del PIB debido a la importante 
alza de los ingresos (63,9%). A pesar de la reducción de la 
alícuota del IVA del 15% al 14% en octubre de 2005, los 
ingresos tributarios crecieron un 72,1% como resultado 
de la significativa alza de la recaudación del impuesto 
sobre la renta petrolera (193,4%), del impuesto al débito 

bancario (43%) y de las mayores utilidades cambiarias 
entregadas por el banco central al gobierno (113%). A esto 
se sumaron las medidas adoptadas para disminuir la evasión 
fiscal, que contribuyeron al incremento de la recaudación 
del IVA, entre otros impuestos, y el alza generalizada de 
los precios de bienes y servicios sobre los que recaen los 
impuestos al consumo. Pese a los elevados precios del 
petróleo, el aumento de la recaudación fiscal procedente 
de otras fuentes ha hecho que el porcentaje de los ingresos 
totales que corresponde a los del petróleo se mantenga 
en alrededor del 50%. En términos del PIB, el gasto total 
del gobierno central presupuestario se situó en 2005 en 
niveles similares a los de 2004 (26,9%), mientras que el 
ingreso total aumentó al 28,6% (24,6% en 2004).
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En los primeros meses de 2005 empezó a aplicarse 
la Ley Orgánica de Hidrocarburos, en virtud de la cual se 
modificaron los impuestos y las regalías a que están sujetos 
los convenios operativos del sector petrolero. Estas últimas 
aumentaron del 1% al 16,66% del crudo extraído, en tanto 
que el impuesto sobre la renta se elevó de un 35% a un 
50%. En abril de 2005 el gobierno anunció que todas las 
empresas que operaban según la modalidad de convenios 
operativos deberían transformarse en empresas mixtas, 
en las cuales PDVSA sería dueña de una participación 
en el capital superior al 50%. El pago de la participación 
del Estado se hizo con títulos del gobierno de utilización 
acotada. En mayo de 2006 se anunció la creación de un 
nuevo impuesto a la extracción del crudo, el “impuesto de 
extracción” (33,3% del valor del crudo a boca de pozo), 
con lo cual todas las empresas petroleras que operan 
en el país deberán pagar la misma tasa de impuesto por 
concepto de regalía. En febrero de 2006 se suspendió el 
cobro del impuesto al débito bancario.

Durante 2005 y 2006, el gobierno ha invertido dólares 
en la compra de bonos de países extranjeros (vendidos 
en su mayoría a instituciones financieras nacionales), 
ha constituido fondos en divisas en el exterior y ha 
ejecutado un intenso programa de renegociación de la 
deuda externa, con el fin de obtener plazos más largos 
y menores tasas.3 Además ha reestructurado la deuda 
interna, de modo de mejorar la curva de rendimientos 
de los bonos del gobierno. Asimismo, durante el primer 
semestre de 2006, se procedió a la recompra de todos los 
bonos Brady vigentes, por un monto cercano a los 4.400 
millones de dólares.

Durante 2005 el gobierno continuó emitiendo bonos 
denominados en dólares pero pagaderos en bolívares. La 
emisión de estos bonos, junto con la venta de los bonos 
argentinos, ha permitido al gobierno ofrecer a los agentes 
internos instrumentos financieros que permitan la salida 
de capitales hacia el exterior, absorbiendo bolívares en 
el mercado local.

b) Política monetaria

Durante 2005 y 2006, uno de los mayores desafíos de las 
autoridades económicas ha sido manejar el continuo aumento 

de la liquidez interna, producto de las cuantiosas entradas 
de divisas provenientes de las exportaciones de petróleo, así 
como el importante incremento del gasto fiscal.

Si bien la política monetaria ha permitido la expansión 
de los agregados monetarios, el Banco Central de Venezuela 
(BCV) ha continuado interviniendo en el mercado a 
través de operaciones de absorción, con el objetivo de 
mitigar la continua expansión de la liquidez. Hasta abril 
de 2006, el monto de certificados de depósito emitidos 
por la institución era equivalente a aproximadamente 
1,4 veces la base monetaria. Hasta diciembre de 2005, 
la liquidez ampliada (M3) mostraba un incremento del 
52,7% con respecto al mismo período de 2004. Durante 
2006, los agregados monetarios han presentado un 
crecimiento moderado y, hasta abril, el M3 acumuló un 
alza del 10% con relación a los niveles registrados en 
diciembre de 2005.

Durante 2005, los depósitos en el sistema bancario 
se elevaron un 35% (los depósitos a la vista y de ahorro 
aumentaron un 60% y un 65%, respectivamente) y el 
crédito bancario al sector privado ascendió un 40,8%. Las 
autoridades asignaron porcentajes mínimos de la cartera 
de crédito de los bancos a rubros específicos: un 16% al 
sector agrícola, un 10% al crédito hipotecario, un 3% a 
los microcréditos y un 2,5% al turismo. 

A partir del 1º de mayo de 2005 entraron en vigor 
los límites máximos y mínimos de las tasas de interés 
activas y pasivas establecidos por el directorio del banco 
central. También se fijaron restricciones a las comisiones 
bancarias.4 En 2005 las tasas de interés activas y pasivas 
medias de los seis principales bancos comerciales se 
situaron en un 16,43% y un 6,5%, respectivamente. A 
fines de mayo de 2006, estas se ubicaron en un 15% y 
un 6,83%, respectivamente.

La situación de los activos y pasivos, así como la 
cuenta de resultados del banco central, se han visto 
influidas por la ampliación cuantitativa y cualitativa del 
tipo de operaciones que este ejecuta y por los cambios en 
las reglas y políticas con que se manejan algunas partidas, 
como es el caso de las divisas. Así, por ejemplo, además 
de la expansión de las políticas de absorción, el banco ha 
transferido montos importantes al sector público, mediante 
la entrega de parte de las reservas internacionales y de  

3 En el período comprendido entre mayo de 2005 y abril de 2006 el gobierno venezolano ha invertido 2.290 millones de dólares en bonos del 
gobierno argentino (1.990 millones en bonos a 12 años y 300 millones en bonos a 15 años). De este total, ha vendido títulos por un monto de 
1.469 millones de dólares a instituciones financieras locales, con lo cual el valor efectivo en cartera del gobierno era, a fines de abril de 2006, 
de alrededor de 821 millones de dólares. Asimismo, ha invertido 25 millones de dólares en bonos del gobierno ecuatoriano. En mayo de 2006 
se anunció que el gobierno argentino vendería a la República Bolivariana de Venezuela bonos por un monto de 239 millones de dólares a 12 
años de plazo, los que se adjudicarían a precio de mercado. 

4 Un máximo del 28% en el caso de los préstamos y un mínimo del 6,56% y del 10% en el de los depósitos de ahorro y a plazo, 
respectivamente.
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Cuadro 1

REPÚBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES ECONÓMICOS

 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 a

Tasas anuales de variación b

Producto interno bruto total 6,4 0,3 -6,0 3,7 3,4 -8,9 -7,7 17,9 9,3
Producto interno bruto por habitante 4,2 -1,6 -7,8 1,8 1,5 -10,5 -9,3 15,8 7,5

Producto interno bruto sectorial
 Agricultura, ganadería, caza, silvicultura y pesca 2,4 3,5 1,9 6,5 2,0 -0,8 -1,8 ... ...
 Minería 9,8 0,6 -6,4 2,4 2,6 -12,9 -0,5 ... ...
 Industria manufacturera 5,1 -1,7 -7,3 4,8 0,3 -13,7 -7,6 25,4 9,1
 Electricidad, gas y agua 4,7 0,5 -2,2 4,7 4,8 2,1 -0,5 6,9 8,5
 Construcción 17,2 1,4 -17,4 4,0 13,5 -8,4 -39,5 32,1 20,1
 Comercio al por mayor y al por menor,
  restaurantes y hoteles 4,1 -1,3 -5,3 4,8 4,2 -12,4 -9,6 26,4 12,9 c

 Transporte, almacenamiento y comunicaciones 9,0 -0,1 -7,5 7,6 2,8 -4,4 -6,5 18,3 16,1
 Establecimientos financieros, seguros, bienes
  inmuebles y servicios prestados a las empresas 3,0 0,6 -6,7 0,5 3,4 -3,1 -4,6 12,5 11,2
 Servicios comunales, sociales y personales -0,5 -0,4 -3,9 2,2 2,4 -0,2 3,4 14,8 6,9

Producto interno bruto por tipo de gasto
 Consumo 5,0 0,8 -2,9 4,6 6,2 -6,2 -2,5 16,0 14,5
 Gobierno general 4,2 -3,1 -7,5 4,2 6,9 -2,5 5,7 13,9 7,5
 Privado 5,1 1,8 -1,7 4,7 6,0 -7,1 -4,6 16,6 16,3
 Inversión interna bruta 34,0 4,4 -10,6 6,7 13,6 -34,0 -34,0 89,8 20,5
 Exportaciones de bienes y servicios 9,4 3,5 -11,0 5,8 -3,5 -4,0 -9,9 11,8 5,2
 Importaciones de bienes y servicios 33,9 11,3 -9,3 12,4 14,1 -25,2 -19,6 60,0 30,0

Porcentajes del PIB
Inversión y ahorro d
 Inversión interna bruta 27,7 30,7 26,5 24,2 27,5 21,2 15,6 21,5 21,7
 Ahorro nacional 32,0 25,8 28,7 34,3 29,1 29,3 29,3 34,1 39,7
 Ahorro externo -4,3 4,9 -2,2 -10,1 -1,6 -8,2 -13,7 -12,6 -18,1

Millones de dólares
Balanza de pagos
 Balanza de cuenta corriente 3 732 -4 432 2 112 11 853 1 987 7 599 11 448 13 830 25 359
 Balanza de bienes 8 954 952 6 471 16 664 7 460 13 421 16 483 21 430 31 532
  Exportaciones FOB 23 871 17 707 20 963 33 529 26 667 26 781 27 170 38 748 55 487
  Importaciones FOB 14 917 16 755 14 492 16 865 19 207 13 360 10 687 17 318 23 955
 Balanza de servicios -2 608 -2 649 -2 839 -3 253 -3 305 -2 909 -2 644 -3 626 -4 082
 Balanza de renta -2 517 -2 534 -1 453 -1 388 -2 020 -2 756 -2 411 -3 885 -1 984
 Balanza de transferencias corrientes -97 -201 -67 -170 -148 -157 20 -89 -107
 Balanzas de capital y financiera e -638 1 027 -1 054 -5 895 -3 818 -12 026 -6 005 -11 932 -19 902
 Inversión extranjera directa neta 5 645 3 942 2 018 4 180 3 479 -244 1 341 1 866 1 497
 Capital financiero f -6 283 -2 915 -3 072 -10 075 -7 297 -11 782 -7 346 -13 798 -21 399
 Balanza global 3 094 -3 405 1 058 5 958 -1 831 -4 427 5 443 1 898 5 457
 Variación en activos de reserva g -2 643 3 853 -608 -5 449 2 028 4 427 -5 454 -1 898 -5 457
 Otro financiamiento h -452 -448 -450 -508 -197 0 11 0 0

Otros indicadores del sector externo
 Tipo de cambio real efectivo
  (índice 2000=100) i 141,4 116,5 102,6 100,0 95,2 123,7 136,8 143,2 143,4
 Relación de precios del intercambio de bienes
  (índice 2000=100) 70,1 51,2 66,1 100,0 82,2 87,6 98,7 118,1 154,4
 Transferencia neta de recursos (porcentajes del PIB) -4,2 -2,1 -3,0 -6,7 -4,9 -15,9 -10,1 -14,4 -15,6
 Deuda externa bruta total (millones de dólares) 37 242 35 087 37 016 36 437 35 398 35 460 39 672 44 546 47 233
 Deuda externa bruta total (porcentajes del PIB) 43,4 38,4 37,8 31,1 28,8 38,2 47,5 40,6 33,7
 Utilidades e intereses netos
  (porcentajes de las exportaciones) j -10,0 -13,2 -6,5 -4,0 -7,2 -9,9 -8,6 -9,8 -3,5

Tasas anuales medias
Empleo
 Tasa de actividad k 63,8 65,1 66,3 64,6 66,5 68,7 69,2 68,5 66,2
 Tasa de desempleo abierto l 11,4 11,3 15,0 13,9 13,3 15,8 18,0 15,3 12,4
 Sector informal m 47,7 49,8 52,4 53,0 50,3 51,0 52,6 49,8 47,3

Porcentajes anuales
Precios
 Variación de los precios al consumidor
  (diciembre a diciembre) 37,6 29,9 20,0 13,4 12,3 31,2 27,1 19,2 14,4
 Variación de los precios al por mayor
  (diciembre a diciembre) 17,3 23,3 13,6 15,8 10,2 49,4 48,4 23,1 14,2
 Variación del tipo de cambio nominal
  (diciembre a diciembre) 5,9 12,6 13,6 8,5 7,7 75,6 21,0 20,0 11,9
 Variación de la remuneración media real 25,6 5,4 -4,6 1,5 2,4 -10,1 -16,7 -3,9 0,1
 Tasa de interés pasiva nominal n 14,5 36,2 20,6 14,9 14,7 28,8 17,2 12,6 11,7
 Tasa de interés activa nominal o 22,0 45,3 31,3 24,5 24,8 38,4 25,7 17,3 15,6
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utilidades cambiarias. Todo lo anterior se ha traducido en 
un resultado operacional negativo en los primeros cuatro 
meses de 2006 y dificulta la interpretación o valoración 
de las partidas del balance.

En julio de 2005, la Asamblea Nacional aprobó la 
ley del Banco Central de Venezuela (BCV), en virtud 
de la cual se estableció que Petróleos de Venezuela S.A. 
(PDVSA) dejaría de estar obligada a vender todos sus 
dólares a esta institución y que solamente debería vender 
la cantidad necesaria para solventar sus compromisos 
en bolívares.5 Los dólares remanentes se destinarían a 
capitalizar el Fondo Nacional de Desarrollo (FONDEN), 
creado en 2005. Asimismo, y conforme a un artículo 
transitorio incluido en la mencionada ley, se estableció 
que el banco central transferiría por única vez al poder 
ejecutivo 6.000 millones de dólares provenientes de las 
reservas internacionales, que se traspasaron posteriormente 
al FONDEN. De acuerdo con una reinterpretación 
de la ley, la Asamblea Nacional también aprobó una 

transferencia adicional a dicho fondo de 4.200 millones 
de dólares provenientes de las reservas internacionales 
del banco.

c) Política cambiaria

En materia de política cambiaria, en marzo de 2005 
las autoridades devaluaron el bolívar un 12% en términos 
nominales, a una tasa de 2.150 bolívares por dólar, y 
mantuvieron el régimen de administración de divisas. 
Pese a lo anterior, dados el mayor suministro de divisas 
por parte de la Comisión de Administración de Divisas 
y el establecimiento de cupos en divisas para las tarjetas 
de crédito, el tipo de cambio en el mercado paralelo se 
ha mantenido entre un 15% y un 20% por encima de la 
cotización oficial. En octubre de 2005 entró en vigencia la 
ley contra los ilícitos cambiarios, por la que se sancionan 
la compra y venta de divisas por cualquier monto, excepto 
las operaciones con los títulos valores.

Cuadro 1 (conclusión)

 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 a

Porcentajes del PIB
Gobierno central
Ingresos totales 23,8 17,4 18,0 20,2 20,8 22,2 23,4 24,6 28,6
 Ingresos corrientes 23,8 17,4 18,0 20,2 20,8 22,2 23,4 24,6 28,6
 Ingresos tributarios 17,5 12,2 13,0 12,9 11,4 10,6 11,3 13,0 15,8
Gastos totales p 21,9 21,4 19,8 21,8 25,1 26,1 27,8 26,5 26,9
 Gastos corrientes 17,4 16,7 16,4 17,5 19,3 19,1 20,8 20,1 19,7
 Intereses 2,5 3,4 3,3 2,5 2,9 4,6 4,7 3,7 3,1
 Gastos de capital 3,1 4,0 3,0 3,3 4,4 5,1 5,5 5,2 6,0
 Resultado primario 4,4 -1.4 1,0 0,9 -1,5 0,6 0,3 1,8 4,7
 Resultado global 2,0 -4,0 -1,7 -1,7 -4,4 -4,0 -4,4 -1,9 1,7

 Deuda pública 31,4 30,1 29,0 27,3 30,4 39,0 47,4 39,3 33,7
 Interna 5,1 4,6 6,0 8,8 12,1 14,8 17,7 14,2 11,4
 Externa 26,3 25,5 23,1 18,6 18,3 24,3 29,7 25,0 22,3

Moneda y crédito q

 Crédito interno r 13,6 15,2 14,5 13,1 14,3 13,4 14,6 15,3 17,3
 Al sector público 1,8 1,5 1,9 2,7 3,1 3,3 3,5 4,1 3,6
 Al sector privado 8,5 11,2 10,2 9,1 10,1 9,0 7,3 7,5 9,5
 Otros 3,3 2,5 2,4 1,3 1,1 1,1 3,8 3,7 4,1
 Liquidez de la economía (M3) 15,8 18,3 18,2 16,8 17,4 15,1 17,1 17,1 18,5

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.  b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1997.  c Desde el año 2004, no incluye las actividades 

de restaurantes y hoteles, que están consideradas sólo en el PIB total.  d Sobre la base de cifras en moneda nacional expresadas en dólares a precios 
corrientes.  e Incluye errores y omisiones.  f Se refiere a los saldos de las balanzas de capital y financiera  (incluidos errores y omisiones) menos 
la inversión extranjera directa neta.  g El signo menos (-) indica aumento de reservas.  h Incluye uso del crédito y préstamos del Fondo Monetario 
Internacional y financiamiento excepcional.  i Promedio anual, ponderado por el valor de las exportaciones e importaciones de bienes.  j Se refiere a 
la renta neta de la inversión como porcentaje de las exportaciones de bienes y servicios de la balanza de pagos.  k Población económicamente activa 
como porcentaje de la población en edad de trabajar, total nacional.  l Desempleados como porcentaje de la población económicamente activa, total 
nacional.  m Ocupados en el sector informal como porcentaje de la población ocupada.  n  Depósitos a 90 días.  o Promedio de préstamos de los 6 
principales bancos comerciales y universales del país.  p Incluye gasto extrapresupuestario y concesión neta de préstamos.  q Las cifras monetarias 
corresponden a promedios anuales.  r Se refiere al crédito neto al sector público y privado otorgado por los bancos comerciales y otras instituciones 
financieras y bancarias.

5 Además, las autoridades introdujeron modificaciones al Fondo para la Estabilización Macroeconómica (FEM) y crearon el Banco del Tesoro, 
una institución pública financiera que se encuentra en la fase inicial de sus operaciones.
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d) Otras políticas

Se han suscrito con varios países acuerdos de suministro 
de petróleo a un precio menor que el de mercado. En el 
marco de la Alternativa Bolivariana para América Latina 
y el Caribe (ALBA) el gobierno ha suministrado petróleo 
a Cuba a cambio de la prestación de servicios en el ámbito 
de la salud y la educación. Asimismo, se firmó con varios 

países del Caribe el Acuerdo de cooperación energética 
(PETROCARIBE), mediante el cual el Gobierno de la 
República Bolivariana de Venezuela se comprometió a 
suministrar petróleo a dichos países y otorgar facilidades 
de pago: los compradores desembolsan un monto inicial y 
pagan el remanente mediante créditos a largo plazo y tasas 
reducidas. También se han suscrito acuerdos de suministro 
de petróleo y derivados con otros países de la región.

Cuadro 2

REPÚBLICA BOLIVARIANA DE VENEZUELA: PRINCIPALES INDICADORES TRIMESTRALES

 2004 2005 a 2006 a

 I II III IV I II III IV I II

Producto interno bruto total (variación respecto
del mismo trimestre del año anterior) b 35,0 14,3 14,2 12,1 6,6 10,7 9,5 10,2 9,4 ...

Exportaciones de bienes FOB
 (millones de dólares) 8 373 9 152 10 518 10 705 11 526 13 437 15 595 14 929 15 699 ...
Importaciones de bienes FOB 
 (millones de dólares) 3 187 3 843 4 857 5 431 5 020 5 849 6 283 6 803 5 899 ...
Reservas internacionales
 (millones de dólares) 17 837 18 008 16 437 18 375 19 928 23 080 24 734 23 919 24 934 22 263

Tipo de cambio real efectivo (índice 2000=100) c 143,5 146,4 142,0 141,0 137,5 149,1 145,5 141,9 141,8 139,4

Tasa de desempleo 17,3 16,1 15,0 12,5 14,3 12,2 12,1 10,4 11,2 ...

Precios al consumidor
 (variación porcentual en 12 meses) 23,6 22,3 20,8 19,2 15,8 15,9 16,0 14,4 10,3 11,8
Tipo de cambio nominal promedio
 (bolívares por dólar) 1 805 1 918 1 918 1 918 1 918 2 147 2 147 2 147 2 147 2 147
Remuneración media real (variación respecto
 del mismo trimestre del año anterior) -5,7 -3,4 -3,1 -3,2 0,0 1,4 -0,4 -0,5 3,9 ...

Tasas de interés nominales 
 (porcentajes anualizados)
 Tasa de interés pasiva d 11,8 12,8 12,5 13,5 12,8 11,9 10,9 11,0 10,3 10,1
 Tasa de interés activa e 18,0 17,6 17,2 16,4 16,3 15,7 15,5 14,9 14,8 14,1
 Tasa de interés interbancaria f 3,7 4,0 3,6 6,2 1,1 3,5 2,3 3,6 4,0 4,8 g

Diferencial de bonos soberanos (puntos básicos) 667 647 490 411 459 466 309 318 190 228

Índices de precios de la bolsa de valores
 (índice en dólares, diciembre del 2000=100) 67,7 75,4 91,2 88,9 77,2 68,5 ... ... ... ...

Crédito interno (variación respecto del mismo
 trimestre del año anterior) h 65,3 62,0 61,0 60,6 63,4 60,9 61,6 55,4 48,7 ...

Crédito vencido respecto del crédito total 3,4 2,5 2,2 1,5 1,6 1,5 1,3 1,1 1,3 1,3
 (porcentajes) i

Fuente: Comisión Económica para América Latina y el Caribe (CEPAL), sobre la base de cifras oficiales.
a Cifras preliminares.  b Sobre la base de cifras en moneda nacional a precios constantes de 1997.  c Promedio trimestral, ponderado por el valor 

de las exportaciones e importaciones de bienes.  d Depósitos a 90 días.  e Promedio de préstamos de los seis principales bancos comerciales y 
universales del país.  f A un día.  g Datos hasta el mes de mayo.  h Se refiere al crédito neto al sector público y privado otorgado por los bancos 
comerciales y otras instituciones financieras y bancarias.  i Se refiere al total de los créditos otorgados por el sistema bancario.

3. Evolución de las principales variables

a) La actividad económica

En el primer trimestre de 2006 el PIB creció un 
9,4% en relación con el nivel registrado en igual período 
de 2005, impulsado por la construcción, el comercio, 

las comunicaciones y la actividad de las instituciones 
financieras. En cuanto al gasto, el consumo privado 
mostró el mayor crecimiento, con un alza cercana al 20% 
respecto del primer trimestre de 2005.
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niveles de 2003, cuando alcanzaron su valor más alto de 
los últimos cinco años.

c) El sector externo

En 2005, el valor de las exportaciones de bienes ascendió 
un 43,2% (un 50,6% en el caso de las petroleras y un 8,7% 
las del resto de los productos), mientras que las importaciones 
de bienes se elevaron un 38,3%. Las exportaciones petroleras 
de las empresas públicas registraron un incremento del 46%, 
mientras que las de las empresas privadas presentaron un 
ascenso del 77%. Estas últimas corresponden a un 18% de 
las exportaciones totales de crudo. En el primer trimestre 
de 2006, las ventas externas de bienes siguen mostrando un 
alto crecimiento (36,2%), debido principalmente al alza de 
los precios del petróleo. A su vez, las importaciones también 
mantienen una tendencia alcista (17,5%), aunque menor. Por 
consiguiente, el superávit comercial continúa aumentando, 
al igual que el superávit en cuenta corriente.

Las reservas internacionales se elevaron a lo largo de 
2005, y ascendieron a un máximo de 32.111 millones de 
dólares en agosto. En diciembre de 2005, estas disminuyeron 
a 29.636 millones, lo que se atribuye al traspaso de dólares 
de las reservas internacionales monetarias al FONDEN. En 
octubre, las autoridades anunciaron que habían transferido 
alrededor de 14.400 millones de dólares de las reservas 
internacionales mantenidas en bonos del Tesoro de los 
Estados Unidos y depósitos en bancos estadounidenses a 
depósitos en el Banco de Pagos Internacionales. Durante 
2006, las reservas internacionales han seguido aumentando 
y a fines de abril eran de 31.365 millones de dólares.

En cuanto a la deuda externa, esta se elevó en el cuarto 
trimestre de 2005 a 47.233 millones de dólares (34% del 
PIB), en comparación con los 44.546 millones registrados 
en igual período de 2004. Aproximadamente el 50% de 
la deuda corresponde a bonos y pagarés, a cuyo aumento 
—junto con el de los créditos comerciales— obedece el 
incremento de la deuda contraída por el sector público. 
Debido a lo anterior, y pese a las medidas aplicadas por las 
autoridades, la deuda externa alcanzó los 48.316 millones 
de dólares en el primer trimestre de 2006. No obstante, 
en términos del PIB bajó del 40,6% registrado en 2004 a 
cerca del 34% en 2005 y el primer trimestre de 2006.

b) Los precios, las remuneraciones y el empleo

En 2005, la inflación acumulada, medida por el índice 
de precios al consumidor, registró una baja significativa 
en relación con 2004 (14,4% y 19,2%, respectivamente). 
Este hecho se explica por el mantenimiento del control 
de precios; la mayor disponibilidad de bienes, como 
resultado del incremento de las importaciones gracias al 
aumento de las divisas entregadas,; la expansión de la red 
de distribución y comercialización de bienes de consumo 
masivo a precios subsidiados en el marco de la misión 
Mercal, y la apreciación real del tipo de cambio, que ha 
abaratado los productos importados.

Por su parte, el índice de precios al por mayor se 
elevó un 14,2% entre diciembre de 2005 y diciembre 
de 2004, debido al alza de los precios de los productos 
de origen nacional. A su vez, el precio de los bienes de 
origen importado aumentó un 10,9% en igual período. 
Hasta abril de 2006 el índice de precios al por mayor 
acumuló un alza del 3,8% con relación a diciembre de 
2005 (un 3,9% en el caso de los productos nacionales y 
un 3,4% en el de los importados).

En 2005, el promedio anual del índice general de 
remuneraciones ascendió un 19,1% con relación al 2004 
(un 16,2% y un 26,6%, en el sector privado y público, 
respectivamente), lo que significó, en ambos casos, un 
aumento en términos reales. En el primer trimestre de 
2006, este índice mostró un alza del 20,6% en comparación 
con igual período de 2005 (del 17% en el caso del sector 
privado y un 29,8% en el del sector público). Con relación 
al salario mínimo, el gobierno decretó un alza del 26%, 
efectiva a partir del 1° de mayo de 2005. En 2006 se 
determinaron dos ajustes del sueldo mínimo, el primero, de 
un 15%, aplicable a partir del 1° de febrero y el segundo, 
del 10%, a partir del 1° de septiembre. 

El mayor incremento de la actividad económica se 
reflejó en el descenso de la tasa de desempleo, de un 13,9% 
en el segundo semestre de 2004 a un 11,4% en 2005 y a 
un 11,2% en el primer trimestre de 2006. En términos del 
promedio anual, la tasa de desempleo bajó del 15,3% en 
2004 al 12,4% en 2005. A su vez, el Instituto Nacional 
de Estadística estimó que en 2005 los niveles de pobreza 
extrema disminuyeron considerablemente respecto de los 




