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La profundidad de la crisis internacional no tiene
antecedentes en la historia econdmica reciente

EE.UU.: Evolucién mensual de la Produccion Industrial en recientes contracciones,
(En t=0, mes anterior al inicio de la caida, el indicador es igual a 100)

100.0
1981-83
90.0 -
Actual
Dic '07-Abr '08
80.0 -
70.0 -
Gran Depresion
60.0 - Jul '29-Jul '32
50.0 -
400 +—m"m—m—m———m— "

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19 21 23 25 27 29 31 33 35 37
Meses subsiguientes

Aunque hay algunas senales positivas



Rebote de las cotizaciones en las bolsas

Paises Industrializados Mercados Emergentes
5,000 5,500
18,000 - {
" ,‘-ﬂ\‘ A0 500 |
\ 1}
- 4,000
16,000 - 4500 -
- 3,500
4,000 A
14,000 - - 3,000
3500 4
A - 2,500
12,000 -
3,000
- 2,000 *‘ | “ﬂ
2500 ' |
10,000 - 1,500 EM A L L t LK "
—Dow Jones ] o 2% 1 mefica -aing " 'ﬁ"! ‘ 1
| —Nikkel 225 (eje derecho) W —EM Asia (eje derecho)
‘ L 1500 4 —— i
—DJEuro 50 \ 500 EM Europe (eje derecho)
6,000 T T T T T T T T T T T T T T - 1,000 T T T T



Mejora de la situacion del sistema financiero

TED Spread: 2007-2008
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Menores presiones sobre los mercados de cambio
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Hay algunas senales positivas

> Rebote en cotizaciones de las bolsas

> Mejora de la situacion del sistema financiero

> Aumento de precios de commodities

> Menores presiones sobre los mercados de cambio
> Sin embargo, larecuperacion sera lentay gradual:

= |levara algun tiempo la vuelta a la
normalidad de los mercados financieros

= N0 pueden descartarse nuevos episodios de
Inestabilidad

= persiste un fuerte efecto riqueza negativo
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recuperacion

Indice de Precios Case- Shiller 10 Principales Ciudades - Variacién Porcentual- 12 meses
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Ameérica Latina frente a la crisis

> Como viene sefalando la CEPAL, laregidn se
encuentra mejor preparada para enfrentar la
crisis por la mejor gestion de politica macro de
los ultimos anos



Aumentaron las reservas

AMERICA LATINA: RESERVAS INTERNACIONALES
(En porcentajes del PIB)
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Disminuyo la deuda publica

AMERICA LATINA (12 PAISES): DEUDA EXTERNA PUBLICA
(En porcentajes del PIB)
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Ameérica Latina frente a la crisis

» Como viene seifalando la CEPAL, laregion se
encuentra mejor preparada para enfrentarla por la
mejor gestion de politica macro de los ultimos
anos

> A diferencia de otras oportunidades no es el
canal financiero el principal vehiculo de
transmisidon de la crisis para nuestra region



El aumento en las primas de riesgo ha sido
menor que en otras crisis y ha comenzado a caer

Emerging markets bond index EMBI+y EMBI+ América Latina
(en puntos basicos)
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El grado de exposicion externa del sistema
financiero es relativamente bajo

Posicion externa Neta del Sistema financiero a diciembre de 2008
Como % del PIB
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Ameérica Latina frente a la crisis

» Como viene seifalando la CEPAL, laregion se
encuentra mejor preparada para enfrentarla por la
mejor gestion de politica macro de los ultimos
anos

> A diferencia de otras oportunidades no es el
canal financiero el principal vehiculo de
transmisidon de la crisis para nuestra region

» Dada la mayor apertura e integracion al mundo de
las economias, el impacto se hace sentir con
mayor fuerza a traves del canal real



Fuerte desaceleracion de las exportaciones
en las principales economias de la regidon

Variacion en términos reales de las exportaciones trimestrales
(respecto a igual periodo del afio anterior)
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Se proyecta una disminucion de los términos de

Intercambio en la mayor parte de la regidn
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Los ingresos tributarios son afectados por el menor nivel
de actividad y en muchos paises por la caida de los
precios de los productos basicos

Recaudacion Tributaria sin seguridad social
(variacion en términos reales respecto a igual periodo del afio anterior)
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Se observa una marcada
reduccion de las remesas

Remesas de emigrados
Tasas de Crecimiento Anuales: Trimestre t vs t-4
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Se espera una caida de la IED hacia laregion de entre 35%
y 40% , luego de alcanzar su maximo historico en 2008

America Latinay el Caribe: Inversion extranjera directa
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PERSPECTIVAS DE LA
ECONOMIA REGIONAL

2009



Brusca desaceleracion del crecimiento y disminucion del
PIB por habitante regional luego de un crecimiento
acumulado de casi 23% en el periodo 2003-2008

América Latinay el Caribe: Crecimiento y evolucién del PIB per capita, 2000 - 2009¢e
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La crisis tiene efectos negativos sobre la evolucion del
mercado laboral y empieza a revertir los significativos
avances alcanzados durante la reciente fase de crecimiento

América Latina (9 paises): Tasas de ocupacion y desempleo, IT 2006 - IT 2009
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La tasa de desempleo regional podria superar al 9% en el 2009



No cabria esperar problemas financieros este ano
pero podrian aparecer en el futuro si los mercados
demoran en normalizarse

Estimaciones del Saldo de la Blanza Basica, IED netay compromisos de

deuda externa para el 2009
(Como porcentaje del PIB estimado 2009)
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Saldo de la Cta.Cte.

Se ha venido reduciendo el espacio
macroeconomico para el financiamiento de las
politicas contraciclicas

Ameérica Latinay el Caribe (19): Evolucidon de la cuenta corriente y el
resultado fiscal, 2000-2009e
(en porcentaje del PIB) -
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Los organismos financieros internacionales deben proveer
recursos para financiar politicas contraciclicas

e La region tiene margen para endeudarse con los
organismos financieros internacionales



La region tiene margen para endeudarse con los
organismos financieros internacionales

PRESTAMOS CONCEDIDOS POR EL FMI - (En millones de DEG y %)
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Los organismos financieros internacionales deben
proveer recursos para financiar politicas contraciclicas

 Laregion tiene margen para endeudarse con los organismos
financieros internacionales

* Es necesario implementar en el muy corto plazo las medidas
anunciadas por el G-20 para aumentar la capacidad de
financiamiento de los organismos internacionales y en
particular del Fondo Monetario Internacional.

« La mayor liquidez ampliaria el espacio de politicas destinadas
a romper el “circulo vicioso” de recesion, aumento de la
pobreza, tensiones sociales y debilitamiento de los indicadores
macroecondmicos, y permitiria evitar un deterioro mayor que
deje secuelas economicas, sociales y politicas dificiles de
revertir.



Lleva casi el doble de tiempo recuperar los niveles
de pobreza en comparacion con los del PIB

PIB per capita (u$s del 2000) e incidencia de la pobreza (%)
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