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(En porcentajes)
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6,0%

3,5%

En los últimos años, las exportaciones de América L atina  
crecieron más que las mundiales. Se desaceleran des de el 

2007 

PIB y exportaciones en volumen, tasas anuales de cr ecimiento 
(En porcentajes)

7,8%
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Tasa de variaciTasa de variaci óón anual del PIB y del comercio mundial (1980n anual del PIB y del comercio mundial (1980 --2010)2010)
(En porcentajes(En porcentajes ))

El PIB y el comercio mundial se contraerán en  2009
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Caen las proyecciones de crecimiento para 2009, a 
medida que la crisis se agudiza

Estimaciones de crecimiento anual del PIB para 2009  en diferentes momentos 
(En porcentajes)
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– Riesgo sistémico de crisis financiera global. Caída s históricas en 
las bolsas y congelamiento generalizado del crédito  en la 
economía mundial. Colapso en precios de commodities . Inédita 
incertidumbre y volatilidad financiera.
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Si bien las crisis financieras no son novedad, 
la actual tiene características distintivas.

LAS TENSIONES 
FINANCIERAS MUESTRAN 

SER MÁS LARGAS Y SE 
ACOPLAN AL EFECTO REAL

(violenta caída en el 
comercio)

1

UNA CRISIS PROFUNDA

El sector privado está más 
endeudado en países 

desarrollados

El consumo se ajusta bruscamente

2

UN MUNDO MÁS INTEGRADO

Es una crisis financiera global que
afecta el crédito

3

LA REACCIÓN 
POLÍTICA HA SIDO MÁS 

RÁPIDA

Debería prevenir una 
Gran Depresión

4
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INDICES DE MERCADOS DE VALORES: CAÍDA 18 MESES DESP UÉS DEL INICIO DE LA CRISIS 
(En porcentajes)

Fuente: CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración sobre la base de Bloomberg y BBVA
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ESTADOS UNIDOS Y LA ZONA EURO: VARIACIÓN DEL CONSUM O ANUALIZADA 
(En porcentajes)

Fuente: Tomado del Departamento de Estudios del BBVA, Abril 23 de 2009. The Global Financial Crisis: Where does
Latin America Stand?
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NÚMERO DE PAÍSES EN RECESIÓN EN EL MISMO AÑO 
(En porcentajes del total de países)

Fuente: División de Comercio Internacional sobre la base de información de Maddison y estimaciones del FMI para el 
período más reciente (2009). Se consideraron 29 países y sus tasas de crecimiento en moneda constante 
internacionalmente comparables
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Fuente: Tomado del Departamento de Estudios del BBVA, Abril 23 de 2009. The Global Financial Crisis: Where does
Latin America Stand?
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Fuente: CEPAL, sobre la base de información oficial de la Reserva Federal de los Estados Unidos y el Banco Central 
Europeo.

ESTADOS UNIDOS Y LA ZONA EURO: TIPOS DE INTERÉS OFI CIALES
(En porcentajes)
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Fuente: CEPAL, sobre la base de información del FMI

ESTADOS UNIDOS Y LA ZONA EURO: ESTIMACIONES DE  CRE CIMIENTO DEL PIB
(En porcentajes)
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Para América Latina, la crisis se transmite por cua tro 
vías: los flujos financieros, la IED-remesas-turism o, los 

términos del intercambio y el comercio
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VariaciVariaci óón del riesgo pan del riesgo pa íís en 2008s en 2008
(en puntos base)(en puntos base)

El riesgo-país aumentó en A. L, si bien con diferencia s nacionales .
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ÍNDICES DE MERCADOS DE VALORES DE ALGUNOS PAÍSES DE  AMÉRICA LATINA
(Pérdidas acumuladas de enero de 2008 al 24 de octubre de 2008)

Enero de 2008 a 24 de octubre
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EvoluciEvoluci óón de las principales bolsas de valores en 2008n de las principales bolsas de valores en 2008
(Cambio entre enero de 2008 y 31 de diciembre de 20 08)(Cambio entre enero de 2008 y 31 de diciembre de 20 08)

Con alguna recuperación a fines del 2008.
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Evolución de los índices de precios de algunos prod uctos básicos 
seleccionados (enero de 2007 a octubre de 2008)

Los precios de las materias primas caen drásticamen te 
en pocos meses 
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VariaciVariaci óón real en tasas de cambio frente al US$ en 2008n real en tasas de cambio frente al US$ en 2008

Las monedas latinoamericanas cayeron fuertemente fre nte al dólar.
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El PIB por habitante de ALC creció sobre el 3% anual po r quinto año 
consecutivo
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Está mejor preparada, por sus avances en la gestión 
macroeconómica.

Los shocks de octubre (precios de materias primas, 
caída en las bolsas, aumento riesgo crediticio) 
debilitaron a todas las economías emergentes, incluida 
China.

Crisis de balanza de pagos en Islandia, Hungría, 
Ucrania, Bielorrusia, Bulgaria, Estonia, Letonia y 
Pakistán. Retorna el FMI al rescate. 

FCL (Línea de crédito flexible) en los casos de  
Polonia, México y Colombia

Stand-by en Costa Rica, Guatemala y El Salvador

¿Cómo encuentra a AL la actual crisis? 
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A. Latina ha podido relajar sus PM y PF para enfren tar 
la crisis y no endurecerlas, como ha sido la 
característica en crisis previas. 

A. Central resiste mejor que América del Sur y Méxi co

México y Argentina, los más afectados hasta ahora. 

El escenario más probable es el de una fuerte 
desaceleración económica en A. Latina (desde 
crecimientos cercanos al 5% en 2003-2007 a un rango  
más cercano a -1% en el 2009). 
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¿Cómo encuentra a AL la actual crisis?-1 
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AMÉRICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DEL COMERCIO E XTERIOR  TOTAL  (ENERO 2006 – MARZO 2009)
(En millones de dólares)
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MUNDO

Fuente: CEPAL, DCII, sobre la base de Información oficial de siete países de la región: Argentina, Brasil, Colombia, 
Chile, Ecuador, Perú y México
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América Latina y el Caribe

ALC (sin petroleros)

Petroleros

América Latina: Evolución mensual de las exportaciones d e bienes,  enero
2000 a marzo de 2009

(Números índices: enero-marzo 2000 = 100)

CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración
Países petroleros: Colombia Ecuador, México y Venezuela
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Los precios 
cayeron 14% y el 

volumen 17%

AMERICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DE LAS EXPORTA CIONES DE BIENES DURANTE EL 
PRIMER BIMESTRE DE 2008 y 2009

(Tasas de crecimiento con relación al primer bimestre anterior)
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Los precios 
cayeron 26% y el 

volumen 1%

AMÉRICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DE LAS IMPORTA CIONES DE BIENES 
DURANTE EL PRIMER BIMESTRE DE 2008 y 2009

(Tasas de crecimiento con relación al primer bimestre anterior)
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AMÉRICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DEL INTERCAMBI O COMERCIAL MENSUAL 
CON ESTADOS UNIDOS (ENERO 2006 – FEBRERO 2009)

(En millones de dólares)
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ESTADOS UNIDOS

Fuente: CEPAL, DCII, sobre la base de Información oficial de siete países de la región: Argentina, Brasil, Colombia, 
Chile, Ecuador, Perú y México
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AMÉRICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DEL INTERCAMBI O COMERCIAL MENSUAL
CON CHINA (ENERO 2006 – FEBRERO 2009)

(En millones de dólares)
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Fuente: CEPAL, DCII, sobre la base de Información oficial de siete países de la región: Argentina, Brasil, Colombia, 
Chile, Ecuador, Perú y México
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AMÉRICA LATINA (7 PAÍSES): EVOLUCIÓN DEL INTERCAMBI O COMERCIAL MENSUAL CON AMÉRICA LATINA 
(ENERO 2006 – FEBRERO 2009)

(En millones de dólares)

Fuente: CEPAL, DCII, sobre la base de Información oficial de siete países de la región: Argentina, Brasil, Colombia, 
Chile, Ecuador, Perú y México
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MERCOSUR: EVOLUCIÓN DE LAS EXPORTACIONES INTRASUBRE GIONALES: 
(ENERO 2003 – FEBRERO 2009)

(En números índices enero-marzo 2003 = 100)

Fuente: CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración sobre la base de Información oficial de SECEX, 
INDEC y Banco Central de Uruguay
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MUNDO

América Latina (7 países): Evolución mensual de las exp ortaciones de 
bienes,enero 2006 a marzo de 2009

(En millones de US$ ) 
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CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración
Se acumula el comercio de Argentina, Brasil, Chile, México, Perú, Colombia y Ecuador
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precio volumen valor
Argentina -13,0 -16,1 -29,1
Brasil -3,9 -21,8 -25,7
México -17,0 -15,9 -32,8
Chile -22,4 -19,4 -41,8
Perú -25,4 -8,6 -34,0
Cinco países -14,1 -17,6 -31,7

Durante el primer bimestre de 2009, la caída de las  
exportaciones de bienes en valor fue de cerca del 3 2%, 

con una caída parecida en precios y volumen.

América Latina ( 5 países): Cambio porcentual de las ex portaciones de 
bienes entre el primer bimestre de 2008 y 2009

(En porcentajes)
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Evolución de los índices de precios de algunas materias primas básicas
Enero 2003 a enero 2009
(Números índices: 2005=100)



�������������	� ##

	��	��	��	��*/����*/����*/����*/���� ������������������������������������
�� ����
������
������
�� ���%&&+���%&&+���%&&+���%&&+,,,,%&&2�%&&2�%&&2�%&&2�*������
*������
*������
*������
� �� �
����GGGG�
��������
��������
��������
������� ��� ��������� �0������
�����0������
�����0������
�����0������
���� ��� ����������� ���� ��� ����
���
���
���
�� �����/�)�������/�)�������/�)�������/�)��

Subregiones de América Latina y el Caribe: Evolución m ensual de las
exportaciones de bienes, enero 2000 a enero de 2009

(Números índices: enero-marzo 2000 = 100)

CEPAL, División de Comercio Internacional e Integración
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Entre 2003 y 2008, el alza en exportaciones de bien es 
estuvo dominada por el alza de los precios. 

2003-2008 (Tasas anualizadas)
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Subregiones de América Latina y el Caribe: Evolución d e la estructura de 
las exportaciones según principales destinos, 2000 y 20 08

(En porcentajes de las exportaciones totales)

2000 2008* 2000 2008* 2000 2008* 2000 2008* 2000 2008*
Argentina 3.1      9.0      8.5      15.8    12.2    7.8      18.5    18.7    48.1    39.3     
Bolivia 0.4      2.0      1.3      17.4    24.3    7.2      17.3    6.1      47.0    66.7     
Brasil 2.0      8.3      11.8    19.6    24.4    14.0    28.4    23.4    24.9    25.0     
Chile 4.9      14.4    29.0    35.5    17.7    12.0    25.1    24.9    22.3    21.9     
Colombia 0.2      1.2      2.9      4.6      50.8    38.0    14.1    12.7    28.9    38.6     
Ecuador 1.3      2.1      11.8    3.1      39.9    45.3    16.4    11.2    31.5    34.0     
Paraguay 0.2      2.2      3.7      6.6      3.1      1.6      11.2    8.3      74.5    69.1     
Perú 6.5      12.1    19.6    23.3    28.0    18.4    20.5    17.4    21.7    20.6     
Uruguay 4.0      3.6      9.6      8.6      8.4      3.7      16.4    19.3    54.7    41.5     
Venezuela, Rep. Bolivariana ** 0.1      4.8      1.3      5.3      54.9    51.3    5.3      10.0    19.6    15.0     
Costa Rica 0.3      7.1      2.7      17.5    52.0    37.4    20.8    16.1    19.0    22.9     
El Salvador 0.0      0.1      0.9      1.4      65.5    48.0    5.7      6.9      27.8    42.5     
Guatemala 0.1      0.4      3.1      2.7      44.0    38.2    9.6      5.2      35.6    42.9     
Honduras 0.0      0.3      3.6      1.6      79.3    72.8    9.6      9.2      6.0      15.4     
Mexico 0.1      0.8      1.5      3.4      88.9    80.2    3.3      6.2      3.1      6.8       
Nicaragua *** 0.1      0.1      0.8      1.5      57.2    62.7    16.4    7.2      23.4    22.4     
Panamá *** 0.2      0.4      3.5      6.3      45.4    23.6    19.4    51.9    19.7    11.3     
Cuba *** 4.7      28.1    8.1      33.2    0.0      0.0      36.2    26.2    8.5      9.2       
República Dominicana 0.1      1.5      1.0      6.6      87.5    67.0    6.0      17.3    4.0      6.1       
CARICOM 0.1      1.1      2.5      3.2      38.8    47.9    25.3    25.9    20.8    22.4     

1.1      5.1      5.7      11.7    60.0    43.0    11.7    14.2    15.8    20.0     
Fuente: CEPAL, sobre la base de información oficial de los países, con la inclusión de las exportaciones de maquila y zonas francas 

Aumentos en la participación ralativa del país o región sobre el total exportado (> 10%)

Reducción en la participación relativa del país y región sobre el total exportado (< 10%)

*     Las cifras de 2008 son estimaciones preliminares sobre la base de fuentes oficiales de los países

**   Estimaciones DCII sobre la base de datos del FMI (Direction of Trade Statistics)

***  La estructura corresponde a 2007,y en el caso de Panamá no considera las exportaciones de la Zona Libre Colón
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El shock financiero y la crisis global serán un dur o test 
para las reformas económicas en A. Latina 

Fin del mejor ciclo económico en 40 años 
Ahorro fiscal?

Infraestructura?

Recursos humanos?

Innovación y desarrollo tecnológico?    

Emergerán vulnerabilidades en los equilibrios 
macroeconómicos

La región resiste las presiones proteccionistas 

La crisis ha permitido valorar lo que estaba en la mesa 
de negociaciones en la Ronda Doha  

Temas de reflexió n    
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Apoyar el consumo de los más modestos con 
subsidios directos y bien focalizados

Urgencia de un pacto social
Red de apoyo social, reforzando programas de capacitaci ón 
y de nivelación de estudios de trabajadores  

Abordar la crisis con visión de futuro (educación, 
infraestructura e innovación) 

Defender el comercio intra-regional
Evitar medidas proteccionistas

Promover medidas de Facilitación de Comercio

Activar medidas de cooperación regional
Infraestructura, energía, TICs, financiamiento al co mercio

Convertir la crisis en oportunidad     


